
МИРОВЫЕ ПРОБЛЕМЫ. ВНЕШНЯЯ ПОЛИТИКА 

УДК 3 3 8 . 1 2 4 . 4 ( 5 7 5 . 3 ) 

ХАСАНОВ М.М. Причины, последствия и уроки 

мирового финансово-экономического 

кризиса для Таджикистана и других 

стран Центральной Азии 

Финансовый кризис, начавшийся в конце 2007 г. на рынках недвижимости в США, 
доля которых составляет приблизительно треть валового мирового продукта и кото-
рые, соответственно, имеют существенное влияние на общемировые процессы, пре-
образовался в глобальный финансово-экономический и охватил большинство стран. 

В Таджикистане и других странах Центральной Азии ощущалось влияние мирового 
кризиса в виде возникновения проблем платежеспособности в банковской системе, 
уменьшения денежных переводов от внешних трудовых мигрантов и объема внешнего 
финансирования, требования возврата внешних долгов раньше намеченного срока и т.д. 
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Финансовый кризис, начавшийся в кон-
це 2007 г. на рынках недвижимости в 

США, преобразовался в глобальный фи-
нансово-экономический и в 2008-2009 гг. 
охватил большинство стран. Если призна-
ком финансового кризиса является сниже-
ние доверия потенциальных клиентов к 
банкам и ликвидности последних, а также 
спроса на займы из-за повышения их став-
ки, что в последующем может вызвать бан-
кротства определенной части кредитных 
учреждений и расстройства финансового 
рынка, то экономический кризис характе-
ризуется снижением темпа увеличения ВВП 
и удельного его объема на душу населения 
страны из-за уменьшения объема выпус-
каемой продукции и оказываемых услуг, что 
приводит к диспропорции между спросом и 
предложением. Вследствие этого повыша-
ются цены на потребительском рынке и 
уровень безработицы, в результате чего в 
обществе может возникнуть социальная и 
политическая напряженность. 

Со времен Великой депрессии 30-х го-
дов прошлого столетия это самый глубокий 
кризис, последствия которого ощущаются 

не только ныне, но и, вероятно, будут еще 
ощущаться в среднесрочной перспективе. 

Обзор и анализ доступных литератур-
ных источников показывают, что основны-
ми причинами мирового финансово-эко-
номического кризиса явились: 

• массовое предоставление ипотеч-
ных займов субъектам с ненадлежа-
щим доходом и кредитной историей; 

• диспропорция между реальным и 
финансовым секторами экономики, а 
также в источниках полученной корпо-
рациями (в особенности американскими) 
прибыли. Например, в 1970 г. 96% сово-
купного объема товаров, приобретенных в 
США, были произведены в самой стране. А 
в 2011 г. доля промышленного и сельскохо-
зяйственного производства составляла 
всего 18% ВВП США. Остальное - услуги, в 
т.ч. половина - банковские1. Или «... миро-
вой ВВП в 2006 году составил 48,4 трлн. 
долл. Основные же финансовые активы 
(акции, облигации и активы коммерческих 
банков в сумме) оценивались в 194,5 трлн. 
долл., т.е. превышали объем мирового ВВП 
более чем в 4 раза. Для сравнения.: еще в 
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1980 году отношение основных финансо-
вых активов к размеру мирового валового 
продукта составляло 109%. Это кратное 
превышение активов над реальным произ-
водством особенно заметно именно в раз-
витых странах: в США - в 4 ,3 раза, в стра-
нах ЕС - почти в 5,5 раза, а вот в развиваю-
щихся странах Европы...это отношение со-
ставляло 1 к 14 (выделено нами)»2. «По 
оценкам, в среднем на каждый доллар, 
обращающийся в реальном секторе миро-
вой экономики, приходится примерно 50 
долларов в финансовой сфере (выделено 
нами)»3. « . п о итогам 1-го квартала 2011 
г о д а . в структуре инвестиций российской 
экономики объем финансовых вложений 

превосходит объем инвестиций в основной 
капитал в 12,1 раза» . Д л я сравнения: в 
2007 году такое соотношение составляло 
3,6 раза, в 2008 году - 4 ,2 раза (выделено 
нами)»4. Кроме того, за период с 1947 по 
1997 г., т.е. 50 лет, удельный вес прибыли 
корпораций США за счёт финансового сек-
тора, имеющего во многом спекулятивный 
характер, как видно из рис. 1, увеличился в 
3,5 раза, при том что доля прибыли, зара-
ботанная в реальном секторе националь-
ной экономики, от которого во многом за-
висит уровень удовлетворения платежеспо-
собного спроса населения и, соответствен-
но, уровень и качество его жизни, за этот 
период уменьшилась в 1,5 раза; 

Рис.1. Динамика структуры полученной корпорациями США прибыли за 1947-2007 гг. 

• рост долга как государственного, 
так и частного. По мнению лауреата Но-
белевской премии по экономике Кристо-
фера Антониу Писсаридеса, «это был нео-
бычный кризис, потому, что все началось 
с финансового сектора и сейчас вылилось 
в проблемы с долгами ...»5. 

Например, в США совокупный объем 
долга, т.е. Федерального правительства, 
компаний и частный долг населения, по 
сравнению с 1982 г. в 1985 г. увеличился 
на 2 трлн. долл., или 40%; в 1991 г. - на 9 
трлн. долл., или в 2,8 раза; в 1994 г. - на 11 
трлн. долл., или в 3,2 раза; в 1997 г. - на 
14 трлн. долл., или в 3,8 раза; в 2000 г. - на 
20 трлн. долл., или в 5,0 раза, в 2003 г. -
на 26 трлн. долл., или в 6,2 раза; и в 2006 
г. - на 36 трлн. долл., или в 7,2 раза. Если 
общий объем государственного долга 

США в 2006 г. составил 5,8 трлн. долл., 
или 40,8% к их ВВП, то к концу 2010 г. этот 
показатель достиг почти 14 трлн. долл., 
что равно ВВП этой страны6, при том что 
предельное или критическое значение 
данного соотношения, обеспечивающего 
финансово -экономическую безопас-
ность, равно 50,0%7. За последние десять 
лет внешний долг США увеличился более 
чем в три раза. 

«Государственный долг США Китаю по 
состоянию на конец марта 2010 г. составил 
895,2 млрд. долл., увеличившись по срав-
нению с февралем ... на 17,7 млрд. долл. 

. К и т а й сохраняет за собой положе-
ние самого большого держателя амери-
канских долгов. 

. Д о л г США Японии увеличился в мар-
те по сравнению с февралем (2010 г. -
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уточн. наше) на 16,4 млрд. долл., достиг-
нув 784,9 млрд. долл., а американский 
долг Англии вырос на 45,5 млрд. долл., 
составив 279 млрд. долл. 

Министерство финансов США проин-
формировало, что в марте 2010 года за 
рубеж было продано долговых обяза-
тельств на сумму 157 ,7 млрд. долл., из 
них негосударственные структуры приоб-
рели долгов на сумму 125 млрд. долл., а 
государственные - на сумму 32 ,7 млрд. 
долл. (выделено нами)»8. 

Кроме того, США и многие государства-
члены ЕС не выполняют установленные 
ими для себя же ограничения макроэконо-
мико-финансового характера. Последние, 
например, на основе Маастрихтского со-
глашения для стран-членов европейско-
го валютного союза выражаются предель-
ными значениями объема государствен-
ного долга и дефицита государственного 

бюджета к ВВП - 60 и 3 % соответствен-
но. Например, в начале 2011 г. только два 
государства Еврозоны (Люксембург и 
Эстония) из 17 смогли выполнить эти ог-
раничения. Фактические значения данных 
критериев у Греции достигли 142 ,8 (по-
чти в 2,4 раза больше порогового значе-
ния)!!! и 10,5 (3,5 раза), Италии - 119 ,0 
(почти в 2,0 раза) и 4 ,6 , Бельгии - 96 ,8 
(1,6 раза) и 4 ,1 , Ирландии - 96 ,2 (тоже в 
1,6 раза) и 32 ,4 (10,8 раза)!!!, Португалии 
- 93 ,0 (1,55 раза) и 9 ,2 (почти в 3,1 раза 
больше критического значения) соответ-
ственно и т.д.9. 

Также за ретроспективный период ста-
ло увеличиваться соотношение между 
долгом населения США и его доходом. Как 
видно из рис. 2, объем частного долга к 
доходу населения по сравнению с 1959 г. 
в 1999 г., т.е. за 40 лет, вырос в 1,8 раза, в 
2003 г. - более чем в 2,1 раза, а в 2007 г. -
более чем в 2,5 раза; 

Рис. 2. Динамика отношения долга населения США к его доходу* 

• повышение мировых цен на энерго-
носители. Так, например, если цена 1000 м3 

импортируемого в Республику Таджикистан 
газа в 2007 г. составляла 100 долл. США, 
то в 2008 г. - 145 и в 2009 г. - 240 долл., т. е. 
она за два года (2007-2009) увеличилась в 
2,4 раза. А тариф на один КВт/час элект-
роэнергии увеличился следящим обра-
зом: в 2002 г. - 0,005 долл., 2009 - 0,016 и 
в 2009 г. - 0,035 долл., т.е. тариф по срав-
нению 2002 г. увеличился в 2009 г. в 3,2 раза, 
а в 2010 г.- в 7,010. Следует отметить, что 
рост цен на энергоносители стал весьма 
распространенным явлением для стран 
Центральной Азии. Например, в 2010 г. этот 

показатель в Узбекистане, имеющем зна-
чительный запас природного газа и явля-
ющемся одним из крупнейших его экспор-
теров, составил 32%, Таджикистане - 16 и 
в Кыргызстане - 1511; 

• повышение мировых цен на про-
дукты питания, в особенности зерно-
вых из-за масштабного их использо-
вания в качестве сырья для производ-
ства моторного топлива в США и ряде 
других стран. Например, в 2010 г. в США 
было собрано 416 млн. т зерновых, 119 
млн. т, или 28 ,6%, из которых было ис-
пользовано для производства биоэтанола. 
Этого объема зерновых (119 млн. тонн) 
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хватило бы для удовлетворения потреб-
ности 350 млн. чел. в год!!!12 Или на одну 
заправку мощного спортивного автомоби-
ля требуется примерно одна тонна куку-
рузы, которая была бы достаточно для 
питания среднего жителя Африки в тече-
ние одного года!!!13 Не случайно поэтому 
мировые цены на пшеницу с июля 2010 г 
по февраль 2011 г. выросли на 81%14. 

К марту 2010 г. в мировом масштабе за 
последние 20 лет имели место следую-
щие явления: 

1) самый высокий индекс цен на про-
довольственные товары; 

2) самая высокая цена говядины; 
3) ежесуточный рацион увеличивается в: 
а) Австралии, Канаде и России - на 50 

млрд. килокалорий; 
б) Бразилии, Мексике и США - до 500; 
в) Индии и Китае - до 1,5 трлн. килока-

лорий15. 
В 2010 г. в Центральной Азии самый 

высокий рост цен на продовольствие имел 
место в Кыргызстане (27%), затем в Тад-
жикистане (13%), Казахстане (10%) и в 
Узбекистане (2%)16. 

Как видно из табл. 1, средние цены на 
основные продукты питания по сравнению 
с январем 2007 г увеличились: в июне этого 
же года на мировом уровне на 14%, а в Тад-
жикистане - на 2%, в августе - на 23 и 4% 
соответственно, в октябре - на 32 и 18%, в 
декабре - на 41 и 25% соответственно, в 
марте 2008 г - на 61 и 28%, в июне - на 63 и 
36%, и в августе 2008 г. мировые цены под-
нялись на 50%, а в Республике Таджикис-
тан- на 42%. Хотя динамика повышения цен 
на продукты питания в Таджикистане отно-
сительно мировых была не столь высокой, 
тем не менее за 1 год 9 месяцев (01.07 -
09.08) они повысились на 43%, или в сред-
нем за один месяц чуть более чем на 2%. 

Вместе с тем мировые цены на про-
дукты питания начиная с сентября 2008 г. 
по декабрь 2009 г. имели тенденцию сни-
жения, а в Республике Таджикистан они 
достаточно устойчиво сохранялись. 

Последствиями кризиса для стран 
Центральной Азии являются: 

1) снижение темпа экономического 
роста. Например, в 2009 г по сравнению 
2008 г. темп снижения ВВП составил: в 

постсоветских странах в среднем 6,7% и 
в Туркменистане - 6,0% (хотя в последнем 
анализируемый результат имел эпизоди-
ческий характер из-за уменьшения экс-
порта газа, происходившего по причине 
аварии на газопроводе)17. 

Ради объективности следует отметить, 
что в 2009 г относительно 2008 г в Узбеки-
стане был достигнут темп роста ВВП, рав-
ный 8% (во многом из-за повышения миро-
вых цен на основные экспортные товары -
золото, природный газ и хлопковое волок-
но), и в целом по странам Азии - 5%18. 

Прогноз темпа экономического роста в 
Республике Узбекистан, осуществленный 
не только различными международными 
(МВФ) и региональными (АБР и ЕБРР) фи-
нансово-экономическими организациями, 
но даже одной организацией (МВФ) и Пра-
вительством этой страны имеет широкий 
диапазон колебаний. Так, в 2010 г по пер-
воначальным прогнозам МВФ и Прави-
тельства Республики Узбекистан значения 
этого показателя определялись 8,2 и 
8,3%19 соответственно, а по уточненным 
их же оценкам - 8,0 и 8,5%. По расчетам 
АБР - 8,5% и ЕБРР - 8,2%. В 2011 г. в соот-
ветствии с прогнозами МВФ - 7,0%, АБР -
9,0 и ЕБРР - 8,5%20. Как видно, прогнози-
руемый темп увеличения ВВП колеблется: 
в 2010 г - от 8,0 до 9,2%, а в 2011 г - от 7,0 
до 9,0%. Это свидетельствует о весьма ог-
раниченной товарной структуре экспорта 
из этой страны (золото, природный газ и 
хлопковое волокно) и, соответственно, 
сильной зависимости национальной эко-
номики Узбекистана от колебаний миро-
вых цен, что характерно не только для этой 
страны, но и почти для всех стран Цент-
ральной Азии. 

Также факт высокого экономического 
роста в Узбекистане не бесспорен. «Ряд 
экспертов, признавая успехи Узбекистана, 
высказывают сомнения в точности офици-
альных цифр данного роста. Так, главный 
редактор интернет-портала Фергана.ру 
Даниил Кислов считает, что значительные 
темпы роста стране удаётся показывать 
за счёт некорректных данных (выделено 
нами), так как последние десять лет Узбе-
кистан не подаёт данные в комитет (Меж-
государственный статистический коми-
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тет.- уточн. наше) СНГ и, следовате 
нет возможности их проверить. РазЕ 
l \ U O 1_> П I 1\Ы1\ inOD^Vj I п и , и/-1,Г 

Месяцы и 
годы 

Средний индекс цен Месяцы 
и годы 

Средний индекс цен Месяцы и 
годы на мировом уровне в Таджикистане 

Месяцы 
и годы на мировом уровне в Таджикистане 

1/2007 100 100 7/2008 159 139 
2/2007 102 101 8/2008 150 142 
3/2007 103 101 9/2008 141 143 
4/2007 105 102 10/2008 125 144 
5/2007 107 103 11/2008 115 143 
6/2007 114 102 12/2008 109 141 
7/2007 118 103 1/2009 110 141 
8/2007 123 104 2/2009 106 141 
9/2007 130 115 3/2009 107 142 
10/2007 132 118 4/2009 109 143 
11/2007 137 123 5/2009 116 144 
12/2007 141 125 6/2009 115 145 
1/2008 147 126 7/2009 112 145 
2/2008 159 127 8/2009 116 145 
3/2008 161 128 9/2009 117 145 
4/2008 159 132 10/2009 120 146 
5/2008 163 134 11/2009 129 146 
6/2008 163 136 12/2009 131 145 
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4) увеличение безработицы и возможная рецессия. Данная негативная тенден-
ция в странах Центральной Азии будет иметь устойчивый характер (см. рис. 4). 

Рис. 4. Динамика уровня безработицы в странах Центральной Азии за 2000-2014 гг.' 

Следует иметь в виду, что вышеперечис-
ленные и другие негативные результаты 
являются следствием не только текущего 
кризиса, они также характерны для других 
кризисных явлений. Так, например, уста-
новлено, что в результате финансового кри-
зиса 1998 г. 60% бедных в России двумя го-
дами ранее не были таковыми23. 

В Республике Таджикистан, «.начиная 
с третьего квартала 2008 г. (выделено 
нами), ощущается влияние мирового кри-
зиса в виде возникновения проблем плате-
жеспособности в банковской системе, 
уменьшения денежных переводов, требова-
ния возврата внешних долгов раньше срока 
и сокращения внешнего капиталовложе-
ния»24. «В результате Таджикистан столкнул-
ся с проблемами серьезного ограничения 
бюджетных средств и внешнего финанси-
рования, а также с возникающей напряжен-
ностью в банковской системе и снижением 
экономической активности в промышлен-
ности и сельском хозяйстве»25. 

По утверждению Президента Республи-
ки Таджикистан Эмомали Рахмона, сде-
ланному им в своем Послании Маджлиси 
Оли (Высшему Собранию) Республики Тад-
жикистан от 24.04.10, кризис только Госу-
дарственному бюджету в 2010 г. нанес 
ущерб чуть более чем в один млрд. сомони 
(230 млн. долл.)26. Его последствия для Тад-
жикистана проявились в виде: 

1) снижения темпа роста ВВП. Напри-
мер, за 2009 г., по данным Агентства ста-

тистики при Президенте Республики Тад-
жикистан, темп роста ВВП в Таджикиста-
не составил всего 3,9%, при том что за 
2008 г. этот показатель был равен 7,9%; 

2) уменьшения объемов производ-
ства продукции в реальном секторе 
экономики. Так, за 2009 г. объем про-
мышленной продукции по сравнению с 
прошлым годом уменьшился на 7,4%27; 

3) уменьшения поступлений (выруч-
к и ) от экспорта и , соответственно, 
объема внешнеторгового оборота. Так, 
в 2009 г. относительно 2007 г. поступле-
ния от экспорта уменьшились на 457,9 
млн. долл., или на 31,2%, а по сравнению 
с 2008 г. - на 396,0 млн. долл., или на 
28,2%. Это можно объяснить, в частности, 
снижением внешнего спроса и мировой 
цены на первичный алюминий, удельный 
вес которого в поступлении от экспорта в 
2005-2010 гг. составлял от 58,3% в 2009 г. 
до 75,0% в 2006 г. В то же время доля гид-
роэлектроэнергии, которой Таджикистан 
весьма богат и экспорт которой в весен-
нее-летний период весьма выгоден, в по-
ступлении от экспорта составила всего от 
0,3% в 2010 г. до 6,3% в 2009 г.28; 

4) уменьшения денежных переводов 
от внешней трудовой миграции в резуль-
тате снижения деловой активности в Рос-
сии и Казахстане - основных странах, 
принимающих трудовых мигрантов из 
Таджикистана. Так, в 2009 г. (1 млрд. 833 
млн. долл.) по сравнению с 2008 г. (2 млрд. 
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669 млн. долл.) объем переводов уменьшил-
ся на 836 млн. долл.29. В целом приток объе-
ма денежных переводов от внешней трудо-
вой миграции в 2009 г относительно 2008 г в 
Таджикистане уменьшился на 32%, в Кыр-
гызстане - на 26%, а его отток уменьшился 
из России на 32% и из Казахстана на 18%30; 

5) уменьшения притока иностранных 
инвестиций. Так, если в 2008 г. объем 
притока иностранных инвестиций в Рес-
публике Таджикистан составил 989,3 млн. 
долл., то в 2009 г - 383,1 млн. долл., т.е. за 
один год приток иностранных инвестиций 
уменьшился почти в 2 ,6 раза. В частно-
сти приток прямых иностранных инвести-
ций в 2009 г. (89,4 млн. долл.) по сравне-
нию 2008 г. (425,7 млн. долл.) уменьшил-
ся почти в 4,8 раза31, в то время как, на-
пример, в Кыргызстане этот показатель 
составил всего 35,7%32; 

6) у м е н ь ш е н и я доходов Государ-
ственного бюджета, которое имело место 
впервые за последние восемь лет, что, ве-
роятно, отрицательно скажется на социаль-
ной сфере, обороноспособности и эффек-
тивности внешней политики страны и т.д., а 
также выполнении Таджикистаном взятых 
на себя обязательств по обслуживанию и 
возврату внешнего долга. На 2009 г. рас-
ходы Государственного бюджета были 
уменьшены на 500 млн. сомони (111 млн. 
долл.)33, а по итогам 9 месяцев 2010 г. до-
ходы Государственного бюджета выполне-
ны на 97,7% от плана, в результате бюджет 
недополучил 217,2 млн. сомони (почти 49 
млн. долл.), в т.ч. 205,6 млн. сомони (46 
млн. долл.) приходится на таможенные 
платежи34. Последнее обстоятельство в 
основном было связано с уменьшением 
объема импорта из-за задержки железно-
дорожных вагонов на территории Узбеки-
стана35, вследствие чего Государственный 
бюджет Республики Таджикистан недопо-
лучил примерно 200 млн. долл.36. 

Следует отметить, что кризис имеет не 
только отрицательные последствия : 
« . . . кризисные явления могут служить в 
определенной степени «толчком» для осу-
ществления у с к о р е н н о г о п е р е х о д а . 
экономики на инновационной путь разви-
тия. Это шанс для страны и ее регионов 
преодолеть сложившуюся индустриаль-

ную парадигму развития, уйти от экспор-
тно-сырьевого типа экономики и осуще-
ствить рывок к перестройке системы хо-
зяйствования, активно внедряя прогрес-
сивные , и н н о в а ц и о н н о направленные 
типы производства и занятости»37. Хотя 
данный вывод относится к России, тем не 
менее он правомерен и для Таджикиста-
на, и для других стран Центральной Азии. 

С учетом вышеизложенного для нацио-
нальных экономик стран Центральной Азии 
в общем и Республики Таджикистан в част-
ности, слабо связанных с мировым финан-
совым рынком, для снижения бремени кри-
зиса, по крайней мере, необходимо: 

1) обеспечить рост и эффективность 
реального сектора экономики; 

2) усилить кадровый потенциал, кото-
рый даст возможность проводить в этих 
странах превентивную системную (макро-
экономико -финансовую и социальную) 
политику, соответствующую их нацио-
нальным интересам. 

Представляется, что начиная с 2012/ 
2013 учебного года для всех экономико-уп-
равленческих и бизнес-специальностей 
высшего и дополнительного профессио-
нального образования необходимо ввести 
предмет (дисциплину) «Антикризисное уп-
равление» с упором на финансово-эконо-
мический аспект кризиса. Например, Ин-
ститут повышения квалификации государ-
ственных служащих Республики Таджики-
стан начал эту работу еще в 2010 г., вклю-
чив тему «Государственное управление в ус-
ловиях глобального финансово-экономи-
ческого кризиса» в учебно-тематические 
планы Государственного заказа на пере-
подготовку и повышение квалификации го-
сударственных служащих, утвержденного 
постановлением Правительства Республи-
ки Таджикистан № 605 от 31 октября 2009 г. 
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